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De eerste stappen op het gebied van duurzaam beleggen waren sociaal 
gedreven. Initiatieven waren gericht op arbeidsomstandigheden en 
mensenrechten. Oftewel de ɄSɅ (social) van ESG. ϥnmiddels lijkt het er op 
dat de meeste aandacht uit gaat naar de ɄEɅ (environment) met daarbinnen 
het klimaatthema als koploper. De vraag die daarbij opkomt is of sociale 
aspecten meer aandacht moeten krijgen in het duurzame beleid van 
beleggers. 

Voor een deel is er sprake van interacties tussen de milieu en sociale 
themaɅs. Klimaat en klimaatverandering bijvoorbeeld hebben indirect 
grote sociale impact. Denk aan de verwoestijning als gevolg van 
klimaatverandering. Dit maakt het voor grote gebieden onmogelijk om 
daar nog voedsel te verbouwen of water aan het gebied te onttrekken. 
Deze gebieden worden onbewoonbaar en de mensen die daar wonen 
moeten op zoek naar een nieuwe leefomgeving. In 2016 gaf generaal 
Middendorp al aan dat klimaatverandering een bedreiging is voor de 
wereldvrede. 

Daarnaast is er nog steeds sprake van de eerdergenoemde aandacht voor 
mensen en arbeidsrechten. Wanneer deze worden overtreden is vaak een 
koersreactie het gevolg. Zo wordt PostNL momenteel beticht van 
kinderarbeid, onderbetaling en de managers van het leidinggeven aan een 
criminele organisatie. Hierop daalde de koers met circa 15%.

Met name op het aspect van onderbetaling kunnen beleggers meer focus 
aanbrengen. Want hoewel contra -intuïtief, blijkt dat bedrijven die beter 
betalen ook betere resultaten behalen. Medewerkers blijken meer loyaal, 
beter te presteren en minder vaak ziek te zijn. Waardoor de hogere 
arbeidskosten (deels) opwegen tegen de hogere opbrengsten. Vanuit 
zowel financieel als maatschappelijk perspectief kan het dus lonen om 
terug te gaan naar hoe duurzaam beleggen ooit begon. 
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Algemene ontwikkelingen
Nieuws en trends in het eerste kwartaal van 2022

Europese autoriteiten geven meer 
duidelijkheid over toepassing 
transparantieregels SFDR
De drie Europese toezichthoudende 
autoriteiten (EBA, EIOPA en ESMA)hebben
een gezamenlijke verklaring uitgebracht over 
de toepassing van de Sustainable Finance 
Disclosure Regulation (SFDR). In de verklaring 
verduidelijken de Europese toezichthouders 
de verwachtingen die zij hebben ten aanzien 
van de naleving van de SFDR door 
marktpartijen totdat de nieuwe technische 
standaarden zullen gelden. Dat is naar 
verwachting vanaf 1 januari 2023. Ook lichten 
zij toe wat zij tot die tijd verwachten van 
marktpartijen om te rapporteren hoe 
beleggingen in lijn zijn met de Europese 
taxonomie voor duurzame beleggingen.

Recordaantal resoluties ingediend door 
aandeelhouders
Het eerste kwartaal van 2022 is een 
recordjaar gebleken voor resoluties die zijn 
ingediend over milieu - en sociale 
onderwerpen. Medio maart 2022 hadden 
Amerikaanse bedrijven te maken gehad met 
529 resoluties die waren ingediend over E&S -
onderwerpen, een stijging van 22% in 
vergelijking met dezelfde datum vorig jaar. 
Dezelfde trend is te zien in Japan. De 
resolutie -onderwerpen waren divers, maar 
hebben meestal betrekking op CO 2-reductie 
en het vergroten van diversiteit van het 
personeelsbestand. Er is ook een versterking 
waar te nemen van regelgevende instanties 
die dit soort aandeelhoudersactiviteiten 
ondersteunen . Het meest prominente 
voorbeeld is de uitspraak van de Securities 

and Exchange Commission (SEC), de 
Amerikaanse toezichthouder van 
effectenbeurzen. De SEC sprak zich voor de 
eerste keer uit tegen het voornemen van e en 
bedrijf, Amazon, om een ʋʋvoorstel van 
aandeelhouders met betrekking tot de 
transparantie van belastingbetalingen buiten 
de stemming te houden. Vorig jaar koos de 
SEC in 34 procent van de gevallen de kant van 
bedrijven om E&S -voorstellen te blokkeren, 
maar dit jaar deed ze dit in slechts 15% van de 
gevallen. Deze regelgevende ondersteuning 
voor beleggers laat zien dat de perceptie over 
waar aandeelhouders toezicht op moeten 
houden, verschuift naar een bredere reeks 
onderwerpen.

Inzichten nieuw IPCC report 
Het laatste rapport van het Intergovernmental 
Panel on Climate Change (IPCC) alarmeert 
opnieuw dat we niet op schema liggen om de 
wereldwijde temperatuurstijging te beperken 
tot 1,5 graad Celsius. Het rapport stelt dat 
voor het beperken van emissies een 
systeemverandering en een onmiddellijke en 
significante toename van energie -
efficiëntiemaatregelen vereist is, in 
combinatie met een radicale vermindering 
van de productie van fossiele brandstoffen. 
Het rapport wijst ook op de rol van de natuur 
als een essentiële koolstofput om de ergste 
gevolgen te voorkomen. We moeten ook meer 
investeren in aanpassingen om ons voor te 
bereiden op de gevolgen van de 
onvermijdelijke temperatuurstijging.

Beleggers moeten kritisch beoordelen of de 
instrumenten die worden ingezet voldoende 

zijn en moeten onderzoeken hoe de hefboom 
van de financi ële sector kan worden ingezet 
om de temperatuurstijging te beperken. Er 
moet gekeken worden naar nieuwe vormen 
van beleggingen zoals nature-based solutions
en het zoeken naar blended finance-
oplossingen. 

Aankondiging van sociale taxonomie
In februari van dit jaar publiceerde het EU 
Platform on SustainableFinance het 
eindrapport over de sociale taxonomie. Het 
initiatief heeft tot doel een EU -kader te 
creëren om activiteiten te beoordelen in het 
licht van hun bijdrage aan het 
maatschappelijk welzijn.
In tegenstelling tot de milieutaxonomie, die 
wetenschappelijk onderbouwde 
doelstellingen heeft, vindt de sociale 
taxonomie zijn grondslag in internationaal 
erkende sociale normen, zoals die zijn 
vastgelegd in de VN -richtlijnen voor het 
bedrijfsleven en mensenrechten. Maar 
ondanks de verschillen, heeft de voorgestelde 
sociale taxonomie een vergelijkbare structuur 
als de milieutaxonomie. Zo moet er een 
substantiële bijdrage worden geleverd, mag er 
geen significante schade berokkend worden 
en zijn er minimale waarborgen opgenomen. 
Hoewel de definitieve criteria nog niet bekend 
zijn, kunnen bedrijven er nu al baat bij 
hebben om te begrijpen of en hoe hun 
activiteiten een bijdrage leveren aan de 
doelstellingen zoals die al zijn vastgelegd. Dit 
is een goede manier om voorbereid te zijn op 
aanstaande wetgeving, maar ook om het 
reputatierisico te beperken en 
maatschappelijke impact te creëren.

3



4

In dit kwartaalrapport ligt de focus op de 
bevordering van goede gezondheid en 
welzijn als een essentieel onderdeel van 
een duurzame samenleving. Een 
belangrijk thema voor investeerders en 
één van de zeventien Sustainable 
Development Goals ���6�'�*���V������Gezondheid 
wordt ook genoemd in het Social
Taxonomy -rap port dat in f ebruari 2022 is 
gepubliceerd door het Platform on 
Sustainable Finance van de Europese 
Unie. De taxonomie moet ervoor zorgen 
dat d e toegang tot gezonde en voedzame 
voeding van hoge kwaliteit wordt 
verbeterd, vooral voor kinderen.

Gezondheid is een belangrijk thema in 
duurzaam beleggen. Het is één van de 
sociale fundamenten die moeten worden 
beschermd, om binnen de veilige en 
rechtvaardige zone voor de mensheid te 
kunnen opereren (zie figuur 1). Het 
beschermen van de menselijke gezondheid is 
daarmee een fundamenteel 
beleggingsbeginsel. 

Het thema gezondheid staat bovendien in 
wisselwerking met andere 
beleggingsthemaɅs. Zo kan het gebruik van 
fossiele brandstoffen, water en land ( indirect) 
gevolgen hebben voor de gezondheid van 
mensen. Tegelijkertijd hebben bedrijven een 
directe invloed op de gezondheid van 
mensen, of het nu farmaceutische bedrijven 
zijn die medicijnen en vaccins aan de wereld 
leveren of fabrikanten en retailers die 
voedsel op ons bord brengen. Het is daarom 
van belang om als belegger goed te begrijpen 
wat de rol van bedrijven is in het bevorderen 
van de menselijke gezondheid. Gezonde 
voeding is daarbij een cruciaal thema.

Obesitas als beleggingsrisico én -kans
Obesitas is een snel groeiend probleem voor 
de gezondheid van de wereldbevolking. De 
aandoening treft wereldwijd inmiddels meer 
dan één miljard mensen. 4 maart 2022 is 
zelfs uitgeroepen tot Wereld Obesitas Dag 
om het bewustzijn te vergroten en op te 
roepen tot krachtige actie. Overgewicht en 
obesitas verminderen de kwaliteit van leven, 
hebben invloed op de geestelijke gezondheid 
en zijn in verband gebracht met veel niet -
overdraagbare ziekten zoals diabetes type 2, 
hartaandoeningen of osteoartritis. Het 
verband tussen overgewicht en het risico op 
ziekenhuisopname als gevolg van COVID 
heeft het belang van gezonde voeding 
benadrukt. 

De stijgende obesitascijfers (zie figuur 2) 
hebben ook gevolgen voor de economie . Dit 
komt bijvoorbeeld tot uiting in een hoger 

ziekteverzuim, lagere productiviteit en 
stijgende gezondheidsuitgaven. 

Als reactie op de groeiende problematiek 
rond obesitas hebben een aantal landen 
reeds een extra belasting op suikerhoudende 
producten en/of verplichte 
voedseletikettering  ingevoerd. Zo wordt in 
het Verenigd Koninkrijk, waar meer dan 25% 
van de bevolking overgewicht heeft, dit jaar 
nieuwe wetgeving ingevoerd die de promotie 
en marketing van voedingsmiddelen met een 
hoog vet, suiker en zoutgehalte (HFSS) aan 
banden legt. Naast dit reguleringsrisico 
waarmee voedselproducenten en retailers 
worden geconfronteerd, zijn er nog andere 
redenen voor deze bedrijven om ongezonde 
producten in hun assortiment te 
heroverwegen. Bedrijven kunnen hiermee 
immers inspelen op de stijgende vraag naar
gezondere producten en tegelijkertijd een 
positieve impact hebben op de 
volksgezondheid.
�y�y

Thema onder de loep
Gezondheid als sociale fundament onder onze samenleving

Figuur 1 �±
Het concept 
van de donut 
economy -
Kate Raworth

Figuur 2 �±Ontwikkeling overgewicht (Bron: Our World in Data)


